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I. O que sao indices de precos? Como sao calculados?

indices de precos sdo nimeros que agregam e representam os precos de uma
determinada cesta de produtos. Sua variacdo mede, portanto, a variacdo média
dos pregos dos produtos dessa cesta. Podem se referir, por exemplo, a pregos ao
consumidor, precos ao produtor, custos de producdo ou precos de exportacdo e
importacdo. Os indices mais difundidos sdo os indices de precos ao consumidor,
gue medem a variacdo do custo de vida de segmentos da populacdo (a taxa de
inflagdo ou de deflacéo).

Como exemplo, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
alcangou 3.006,47 em novembro de 2009 e 3.017,59 em dezembro de 2009 (a
data-base, correspondente a um indice igual a 100, refere-se a dezembro de
1993). Desses dados se conclui que a taxa de inflagdo em dezembro de 2009 foi
de 0,37% e que a inflagdo acumulada entre dezembro de 1993 e dezembro de
2009 atingiu 2.917,59%, isto é, os precos medidos por este indicador ficaram
30,1759 vezes maiores no periodo.

Ha& uma série de elementos implicitos nas medidas de inflacdo ao consumidor,
destacando-se:

e A regido/cidade e a faixa de renda da populagdo coberta;

¢ A pesquisa de orcamentos familiares (POF), que identifica a cesta de consumo
da populagéo da regido/cidade e da faixa de renda selecionada;

¢ A metodologia empregada no calculo, de forma a combinar em Unica medida
estatistica a variagdo do preco do conjunto de bens e dos servicos pesquisados;

o A definicdo da periodicidade e das fontes para a coleta de pregos (tipo e
tamanho de pontos comerciais, coletas de informagdes de precos de servigos e
aluguéis, entre outras).

2. Por que existem tantos indices de precos no Brasil?

Os diversos indices de pregos foram construidos ao longo do tempo com
diferentes finalidades. O IPC-Fipe, por exemplo, foi criado pela Prefeitura
Municipal de Sdo Paulo com o objetivo de reajustar os salarios dos servidores
municipais. O IGP-M foi criado para ser usado no reajuste de operagdes
financeiras, especialmente as de longo prazo, e o IGP-DI para balizar o
comportamento dos precos em geral da economia. O INPC é o indice balizador
dos reajustes de salério, enquanto o IPCA corrige os balancos e demonstracoes
financeiras trimestrais e semestrais das companhias abertas, além de ser o
medidor oficial da inflacdo no pais. Apesar dessa variedade, os indices calculados
no pais se classificam em trés grupos principais: os indices de precos ao
consumidor de cobertura nacional, apurados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) (http://www.ibge.gov.br); os indices gerais de
precos apurados pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio
Vargas (FGV) (http://www.fgv.br) e o indice de precos ao consumidor de Séo
Paulo, apurado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas
(http://www.fipe.com).



http://www.ibge.gov.br/
http://www.fgv.br/
http://www.fipe.com.br/

3. Quais sao esses indices?

¢ Os indices do IBGE incluem o IPCA e o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC).

e Os indices gerais da FGV incluem o indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna (IGP-DI), o Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), além de seus
componentes: o Indice de Precos por Atacado (IPA), o indice de Precos ao
Consumidor (IPC) e o indice Nacional de Custo da Construgio (INCC);

e Por fim, o indice da Fipe é o Indice de Precos ao Consumidor em S3o Paulo
(IPC-Fipe).

Existem indices cujo periodo de coleta ndo corresponde ao més cheio, como o
IGP-10 e 0 IGP-M, que sdo construidos do mesmo modo que o IGP-DI, mas com
periodos de coleta diferentes. Da mesma forma acontece com o IPCA-15 em
relacdo ao IPCA.

A Tabela 1 resume as caracteristicas dos indices de precos mais frequentemente
referidos no Brasil.

Tabela 1
Caracteristicas dos Principais indices de Precos
indi Area de Inici
Instituto indice naices Faixa de Renda Abran - Coleta Divulgacéo mc,lo_
Componentes géncia da Série
Dia 16 do més anterior ao P
IPCA-15 dia 15 do més de Ateodia25do | 550,
feréncia més de referéncia
1a40SM ) e
11 maiores
Rei®
IBGE IPCA ndo ha egloes
Metropoli -
tanas Dia 1° ao dia 30 do més Até o dia 15 do 1979
1a6SM de referéncia més subsequente
INPC
IPA Dia 11 do més anterior ao . .
IGP-10 PC 1a33SM dia 10 do més de Atéodia20do | qq,
INCC no IPC, que é referancia més de referéncia
computado
juntamente 12 maiores | pja 21 do més anterior ao .
Fov IPA com indices de Regides dia 20 do més de Ate 0 dia 80 do
IGP-M IPC Pregos Metropoli - referéncia mes dereferéneia | ggq
INCC no Atacado (IPA) tanas 13 Prévia dia 21 a 30 12 Prévia - até da 10
22 Prévia - até dia 20
ena 22 Prévia dia 21 a 10
PA Construgéo Civil
\GP-DI PC (INCC) Dia 1° ao dia 30 do més Até o dia 10 do 1944
INCC de referéncia més subsequente
Fipe IPC-Fipe no hé 1220 SM MUPICIpIO de [ Dia 1° ao dia ?0 QO meés /-}te o dia 19 do 1939
Séo Paulo de referéncia més subsequente

Fontes: IBGE, FGV e Fipe.

4. Qual a importancia dos principais indices de precos?

¢ O IPCA € o indice mais relevante do ponto de vista da politica monetaria, ja que
foi escolhido pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) como referéncia para o
sistema de metas para a inflagdo implantado em junho de 1999;

¢ O INPC é um indice muito utilizado em dissidios salariais, pois mede a varia¢éo
de precos para quem esta na faixa salarial de até 6 salarios minimos;
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¢ O IGP-DI é um indice bastante tradicional (sua histéria remonta a 1944).
Atualmente, é utilizado contratualmente para a correcdo de determinados pregos
administrados. Até 2005, por exemplo, esse indice servia como referéncia para
0 reajuste das tarifas de telefonia fixa, que em janeiro de 2006 passaram a ser
corrigidas pelo IST (indice de Servicos de Telecomunicagio), composto por
uma combinacdo de outros indices, dentre eles: IPCA, INPC, IGP-DI e IGP-M;

¢ O IGP-M é o indice mais utilizado como indexador financeiro, inclusive para
titulos da divida puablica federal (NTN-C). Também é usado na correcdo de
alguns precos administrados, como, por exemplo, energia elétrica;

¢ O IPC-Fipe, apesar de restrito ao municipio de Sdo Paulo, tem peculiaridades
metodoldgicas e de divulgacdo (os resultados quadrissemanais) que reforcam
sua importancia.

5. Em termos historicos, quando e por que se deu a multiplicacao
de indices usados no Pais?

O IGP-DI representou durante décadas a medida de inflag&o oficial do Pais, tendo
sido amplamente usado inclusive como indice de corregdo monetaria. Trata-se de
um indice hibrido (isto é, combina em sua construcdo e apuragdo pre¢os no
atacado e no varejo). Essa é uma pratica rara no mundo, onde os indices de pregos
se referem, em geral, a precos ao consumidor ou a pre¢os ao produtor. Assim,
com o aumento da inflagdo na passagem das décadas de 70 e 80, e as multiplas
regras entdo vigentes para correcdo de valores de ativos financeiros, da taxa de
cambio, salarios, aluguéis e contratos em geral, outros indices ganharam
relevancia. Foi o caso do INPC, por longo tempo usado como parametro de
reajuste nos dissidios salariais.

O agravamento do processo inflacionario brasileiro, a partir de 1983, tornou a
guestdo de medir a inflacdo ainda mais complexa. A adogéo dos diversos planos
de estabilizacdo econémica foi geralmente acompanhada pela revisdo das regras
de indexacgdo e por mudancas nas medidas de inflagdo, incluindo alteragdes na
metodologia de calculo, no periodo de coleta, expurgos de itens ou até mesmo a
descontinuidade de apuracdo de determinados indices. A necessidade do mercado
em contar com um indice divulgado no ultimo dia do més para corre¢do de
contratos referentes a operagdes financeiras e correcdo de balangos, por exemplo,
motivou a criacdo do IGP-M. Por essa razdo, a coleta de precos é feita entre o dia
21 do més anterior ao de referéncia e o dia 20 do més de referéncia.

6. Por que a questao dos indices de precos ganhou tanto
destaque nos ultimos anos?

No decorrer de sua implantacdo, em julho de 1994, o Plano Real promoveu ampla
desindexagdo da economia, contribuindo para que a discussdo sobre as Vérias
medidas de inflagdo perdesse importancia relativa. A partir de 1999, entretanto,
essa questdo voltou a ganhar destaque em funcdo de trés fatores: (i) a adocéo de
um regime monetario de metas para a inflacdo; (ii) o forte realinhamento de
precos relativos provocado pela depreciagdo continuada da moeda brasileira no
periodo 1999-2003; e (iii) a persisténcia de regras de indexa¢do na economia, em
particular para os chamados pre¢os administrados por contrato, estabelecidos pelo
processo de privatizagao.

Na pratica, a adocdo do regime de metas para a inflagdo obrigou o BC, na
conducdo da politica monetaria, a buscar o méaximo possivel de informagdes
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sobre a inflagdo corrente e sua tendéncia, e sobre as expectativas para as varias
medidas de inflacdo. Por seu turno, tendéncias de depreciacdo cambial ou de
apreciacdo cambial, que podem ocorrer em um regime de cambio flutuante em
diferentes periodos de tempo, podem produzir um descasamento temporario dos
diversos indices de precos, em particular entre os IGPs e o IPCA, conforme
verificado no Gréfico 1. Isso decorre da maior participacdo relativa dos bens
comercializaveis ou tradables nos IGPs, comparativamente aos indices de pregos
ao consumidor. Por fim, na medida em que muitos dos precos administrados por
contrato tém correcdo baseada nos IGPs, o reajuste desses precos pode também
descasar temporariamente da variacdo dos precos formados em mercado ou
“livres”, como comprova o Grafico 2.

Grafico 1

IPCA e IGP-DI
Variacdes Anuais - 1995-2009
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Gréafico 2

IPCA, Precos Administrados e Precos Livres
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7. Em prazo mais longo, como se comparam as evolucoes do
IPCA e do IGP-DI?

O Gréfico 3 apresenta as variag@es anuais do IPCA e do IGP-DI desde 1980, com
o0s correspondentes dados nas Tabelas 2 e 3. Observa-se a forte convergéncia na
evolucdo dos indices. Com efeito, a variacdo média do IGP-DI, entre 1980 e
2009, situou-se em 147,10% ao ano, 3,5 pontos percentuais superior a variagdo
média do IPCA.

Grafico 3

IPCA e IGP-DI
Variages Anuais — 1980/2009 (%)
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Tabela 2
IPCA e IGP-DI
Variacdo Anual 1980-2009 (%)

Ano IPCA IGP-DI Ano IPCA IGP-DI
1980 99,28 110,25 1995 22,41 14,77
1981 95,65 95,20 1996 9,56 9,33
1982 104,80 99,71 1997 5,22 7,48
1983 164,00 210,98 1998 1,66 1,71
1984 215,28 223,81 1999 8,94 19,99
1985 242,25 235,13 2000 5,97 9,80
1986 79,66 65,04 2001 7,67 10,40
1987 363,41 415,87 2002 12,53 26,41
1988 980,22 1.037,53 2003 9,30 7,67
1989  1.972,91 1.782,85 2004 7,60 12,14
1990 1.620,97 1.476,71 2005 5,69 1,22
1991 472,69 480,17 2006 3,14 3,79
1992  1.119,09 1.157,84 2007 4,46 7,89
1993  2.477,15 2.708,39 2008 5,90 9,11
1994 916,43 909,67 2009 4,31 -1,43

Fontes: IBGE e FGV
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Tabela 3

IPCA e IGP-DI
Variacdo Média Anual por Periodo (%)
Periodo IPCA IGP-DI
1980-89 265,38 271,77
1990-99 270,84 274,11
2000-09 6,63 8,47
1980-09 143,56 147,10

Fonte: BCB

O Gréfico 4 exibe as variagdes mensais do IPCA e do IGP-DI entre janeiro/1980
e dezembro/2009. Os numeros constantes do gréafico identificam os planos anti-
inflacionérios nas duas ultimas décadas: (1) Plano Cruzado, (2) Plano Bresser, (3)
Plano Verdo, (4) Plano Collor, (5) Plano Collor Il e (6) Plano Real. Como se nota,
nas cinco primeiras tentativas de estabilizagdo da economia brasileira, ocorreram
quedas bruscas da inflacdo, seguidas de retornos rapidos e em niveis cada vez
mais altos. O efetivo controle do processo sé ocorreu com o Plano Real.

Gréafico 4

IPCA e IGP-DI
Variacdo Mensal — jan/80 — dez/09 (%)

85

70

55

40

25

10

-5
1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007
—IPCA —IGP-DI
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8. Como o IBGE calcula seus indices?

A coleta de precos para o IPCA e o INPC cobre as nove maiores regides
metropolitanas do Pais (Belém, Belo Horizonte, Curitiba, Fortaleza, Porto Alegre,
Recife, Rio de Janeiro, Salvador, Sdo Paulo), além do Distrito Federal e do
municipio de Goiania. O indice nacional é calculado a partir da agregacdo dos
indices regionais. A variavel de ponderacdo do INPC é a "populacdo residente
urbana”, enquanto no caso do IPCA se considera o "rendimento total urbano”. Em
julho de 2006, o INPC e o IPCA passaram a ser calculados tendo por base as
ponderacfes obtidas a partir dos resultados da Pesquisa de Orgcamentos
11



Familiares - POF, realizada pelo IBGE de julho de 2002 a julho de 2003. Os
pesos regionais estdo apresentados na Tabela 4.

Tabela 4
IPCA e INPC - Ponderacao dos Indices Metropolitanos
(%)
Regido INPC IPCA
Belém 6,94 4,15
Belo Horizonte 11,08 10,83
Brasilia 2,26 3,37
Curitiba 7,16 7,42
Fortaleza 6,39 3,87
Goiania 5,11 3,73
Porto Alegre 7,54 8,92
Recife 7,13 4,11
Rio de Janeiro 10,16 13,68
Salvador 10,59 6,86
Sao Paulo 25,64 33,06
Soma 100,00 100,00
Fonte :IBGE

Como ressaltado na Tabela 1, o IPCA e o INPC cobrem diferentes faixas de
renda. O INPC se restringe a assalariados com renda entre 1 e 6 salarios minimos,
enquanto o IPCA compreende rendas familiares de qualquer natureza até 40
salarios minimos.

A pesquisa de precos do IBGE esté subdividida nos seguintes grupos principais:
alimentagdo e bebidas, habitacdo, artigos de residéncia, vestuario, transportes,
salde e cuidados pessoais, despesas pessoais, educagdo e comunicacdo. O peso
relativo de cada grupo é reestimado mensalmente, considerando-se a cesta de
consumo na data-base e a variacdo relativa dos pregos dos bens e servigos do
grupo. A Tabela 5 apresenta 0s pesos por grupos em dezembro de 20009.

Tabela 5

IPCA e INPC - Ponderacgao dos Grupos de Produtos
(dezembro 2009 - %)

Grupo IPCA INPC
Alimentacdao e bebidas 22,56 29,62
Habitac&o 13,36 16,26
Artigos de residéncia 4,19 5,17
Vestuario 6,72 8,06
Transportes 19,24 16,34
Saude e cuidados pessoais 10,87 9,20
Despesas pessoais 10,20 7,17
Educacéo 7,08 3,12
Comunicacgao 5,79 5,07
Soma 100,00 100,00

Fonte: IBGE
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A coleta de precos é realizada em estabelecimentos comerciais e de prestagdo de
servigos, concessiondrias de servigos publicos e domicilios (nesse Ultimo caso,
para apuracdo do valor de aluguéis e despesas de condominio). O preco coletado
é o valor de venda a vista. Os precos sdo coletados durante o més civil e os
indices divulgados no inicio do segundo decéndio do més seguinte.

Além do IPCA, o IBGE também apura o IPCA-15. Este indice é calculado da
mesma forma que o IPCA, mas com o periodo de coleta adiantado em 15 dias
(isto é, computando-se do 16° dia do més anterior até o 15° dia do més corrente) e
sua divulgacdo ocorre por volta do dia 25 de cada més. Por razGes histéricas, o
IBGE também divulga o IPCA-E trimestralmente, que a rigor é 0 mesmo indice
do IPCA-15, mas com uma base de dados mais longa, recuando a 1991. Esse
indice foi especialmente criado para a corre¢do da UFIR e a partir de dezembro
de 1994 passou a ser divulgado trimestralmente.

Para maiores informagfes sobre a metodologia de célculo desses indices, visite a
pagina do IBGE na internet e siga o caminho http://www.ibge.gov.br =>
indicadores => precos => INPC/IPCA.

9. Como a FGV calcula seus indices?

O Instituto Brasileiro de Economia (IBRE), criado em 1951, é responsavel pelo
levantamento dos dados que servem de base para o calculo dos IGPs (IGP-DlI,
IGP-M e IGP-10). A diferenca entre os trés indices se resume as datas de coleta
de precos e divulgacao dos resultados apurados. O IBRE divulga também o IGP-
OG (Oferta Global), que se distingue do IGP-DI pela maior/menor participa¢éo
de bens exportados/importados nos respectivos IPAs.

Cada IGP é uma média ponderada de outros indices: o IPA, com peso de 60%, o
IPC, com peso de 30%, e o INCC, com peso de 10%. A defini¢cdo dos pesos,
estabelecida quando da implantacdo do célculo do indice, foi justificada com base
no objetivo de reproduzir aproximadamente o valor adicionado de cada setor
(atacado, varejo e construgdo civil) no PIB, aquela época. Para maiores
informacdes sobre a metodologia de célculo, acesse
http://www.fgv.br/dgd/asp/dsp_1GP.asp.

10. O que sao as prévias do IGP-M?

O IGP-M “cheio” (ou “fechado”, isto &, referente a todo periodo de sua apuragio)
é publicado até o dia 30 de cada més, computando-se a variacdo de pregos
ocorrida entre 0 21° dia do més anterior até o 20° dia do més a que se refere o
indice. Esse indice tem como principal destino o mercado financeiro.

Além disso, sdo feitas duas apuragOes prévias dos resultados do IGP-M,
divulgadas até os dias 10 e 20 do mesmo més. E importante destacar que os
resultados das prévias ndo podem ser comparados entre si, nem ambos em relacdo
ao resultado mensal do indice, mas sim encadeados (diferentemente dos
resultados quadrissemanais do IPC-Fipe). Isso porque os resultados da primeira
prévia referem-se a variagdo de precos ocorrida nos dez primeiros dias do periodo
coberto pelo indice cheio, isto €, ao periodo que vai do 21° ao 30° dia do més
anterior. Da mesma forma, os resultados da segunda prévia referem-se aos vinte
primeiros dias do periodo de apuragdo do IGP-M cheio. Portanto, o resultado da
segunda prévia incorpora aquele da primeira prévia, assim como o resultado final
incorpora o resultado da segunda prévia.
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1. Como é calculado o IPA?

O IPA é um indice de precos no atacado de abrangéncia nacional. Além do indice
geral, o IPA desdobra-se em outros subindices, divididos em dois conjuntos:

e segundo a origem de producdo: agricola, com peso de 24,7%%, e industrial
(incluindo extrativa mineral e de transformacdo), com peso de 75,3%;

e segundo o destino ou uso: bens finais (33,7%), bens intermediarios (41,5%), e
matérias-primas brutas (24,8%);

O sistema de ponderacdes do IPA é construido em dois niveis. Inicialmente,
ponderam-se as seéries Produtos Agropecuarios, Indistria Extrativa Mineral e
Industria de Transformagdo de acordo com as participacdes médias destas
atividades no Valor Adicionado Bruto, calculado pelo IBGE no ambito das
Contas Nacionais. A ponderacao da série IPA - Produtos Industriais é obtida pela
soma das séries Industria Extrativa Mineral e IndUstria de Transformacdo. As
ponderacfes atualmente em vigor, introduzidas em marco de 2009, tém por base
a média de 2004 a 2006.

A coleta de precos obedece a dois critérios, aplicados para os produtos
agropecuarios e industriais. Na pesquisa de pre¢os de produtos agropecuarios, as
cotacOes sdo levantadas de forma eletronica de boletins didrios do Sistema
Nacional de Informacdo de Mercado Agricola (SIMA) do Ministério da
Agricultura, Pecuéria e Abastecimento. No caso dos produtos industriais, 0s
precos sdo coletados por meio de pesquisa telefénica junto a empresas de
destaque no fornecimento de cada item, tomando-se como base os valores
constantes em suas listas de pregos.

12. Como é calculado o IPC da FGV?

Até 1989, o IPC era calculado apenas para a cidade do Rio de Janeiro,
abrangendo familias com renda entre 1 e 5 salarios minimos. A partir de janeiro
de 1990, cedeu lugar ao IPC-Br, calculado para o extrato de familias com renda
entre 1 e 33 salarios minimos, que voltou a ser referido apenas como IPC algum
tempo mais tarde. Sua pesquisa de precos se desenvolve diariamente, cobrindo
sete das principais capitais do pais: S&o Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte,
Salvador, Recife, Porto Alegre e Brasilia.

As estruturas de ponderagdo expressam, em termos percentuais, a importancia
monetéaria dos bens e servicos componentes da amostra do IPC (Tabela 6).
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Tabela 6
IPC- Ponderacéo dos Indices Metropolitanos

(%)

Regido Peso
Sé&o Paulo 42,13
Rio de Janeiro 25,15
Salvador 10,48
Belo Horizonte 9,61
Recife 6,11
Porto Alegre 5,67
Brasilia 0,85
Soma 100,00

Fonte: FGV

O indice geral é composto por sete grupos: alimentacdo; habitacdo; vestuario;
salde e cuidados pessoais; educacgdo; leitura e recreacdo; transportes e despesas
diversas. A cesta de consumo, a partir da qual se definiram os bens incluidos no
indice e sua respectiva ponderacdo, foi selecionada da Pesquisa de Orgamentos
Familiares - POF, elaborada pelo IBRE no biénio 2002/2003. Desde 2003, a FGV
vem divulgando o IPC-S (semanal), a exemplo dos indicadores quadrissemanais
do IPC-Fipe. No sistema de apuracdo do IPC h& também um conjunto de indices
especiais, 0 Indice de Precos ao Consumidor da Terceira Idade (IPC-3i) e o
indice de Pregos ao Consumidor Classe 1 (IPC-C1). O primeiro mede a variacio
de precos de bens e servicos destinados as familias compostas, majoritariamente,
por individuos com mais de 60 anos de idade, enquanto o segundo é um indicador
mensal que mede a variacdo de pregos de uma cesta de produtos e servicos para
familias com renda entre 1 e 2,5 salarios minimos mensais.

13. Como é calculado o INCC?

O INCC mede a evolugéo mensal de custos de construgdes habitacionais, a partir
da média dos indices de sete capitais (Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte,
Salvador, Recife, Porto Alegre e Brasilia). A lista de itens componentes do INCC
e respectivos pesos atualizados € feita com base em orcamentos de edificacOes
previstas pela ABNT (materiais e equipamentos, servigos e médo-de-obra). Além
do indice geral, o INCC desdobra-se em dois grupos: mao-de-obra (16 itens) e de
materiais, equipamentos e servicos (51 itens).

14. Como a Fipe calcula seus indices?

O IPC-Fipe, calculado para a faixa de renda entre 1 e 20 salarios-minimos, é o
indice de precos com série histérica mais longa, com inicio em janeiro de 1939.
Apesar de se restringir ao municipio de Sdo Paulo, corresponde a cerca de 35%
dos IPCs nacionais, devido a grande representatividade de Sdo Paulo na
economia nacional.

Metodologicamente, este indice apresenta algumas singularidades. Uma delas
refere-se ao célculo de variagdes quadrissemanais de precos, em que a média dos
precos computada em um grupo de quatro semanas consecutivas é comparada
com a média dos pregos referente as quatro semanas consecutivas anteriores.

O sistema de pesos foi alterado pela ultima vez com base em pesquisa de
orcamentos familiares realizada em 1998/99, cujos resultados foram incorporados
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as coletas de precos a partir de janeiro de 2000. O atual sistema contempla 0s
seguintes grupos e respectivos pesos: Alimentacao (22,7%), Habitacdo (32,8%),
Despesas Pessoais (12,3%), Vestuario (5,3%), Transportes (16,0%), Saude
(7,1%) e Educacéo (3,8%).

5. Existem outros indices de precos?

H& diversos outros indices de precos além dos mencionados, geralmente
vinculados a cidades/regides especificas do Pais ou a atividades setoriais.
Destacamos a cesta basica nacional, calculada mensalmente pelo Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Sdcio-Econdmicos (Dieese), a cesta basica
de Sédo Paulo, divulgada pela Fundagéo de Protecdo ao Consumidor (Procon) em
convénio com o Dieese, e o indice de Custo de Vida (ICV) de S&o Paulo, também
apurado pelo Dieese.

A pesquisa da cesta basica nacional (http://www.dieese.org.br/rel/rac/cesta.xml)
abrange todo o territério nacional e acompanha a evolucdo de treze produtos de
alimentacdo bésica.

A pesquisa da cesta basica em Sdo Paulo (http://www.procon.sp.gov.br) teve
inicio em 1989, com a coleta diaria de pregos e marcas dos produtos de um
conjunto de bens definido com base no consumo de uma familia paulistana
padrdo. Atualmente, é realizada em 70 supermercados do municipio, com o
correspondente indice sendo composto por 31 produtos.

O ICV do Dieese (http://www.dieese.org.br/rel/icv/icv.xml) é calculado desde
outubro de 1958 no municipio de Sdo Paulo e usado como termdmetro em
negociagdes salariais. Baseia-se atualmente em pesquisa de or¢camentos familiares
efetuada em 1994/95, e os dados sdo estratificados para trés faixas de renda, além
do indice geral.

16. O que é o nucleo de inflacao? Como é calculado?

O célculo do nucleo da inflacéo objetiva a obtencdo de uma medida menos volatil
do que os indices tradicionais. Essa é uma medida que permite uma visdo do
comportamento geral dos precos que exclua ou atribua menor peso na
composic¢do do indice dos aumentos sazonais e circunstanciais, provocado por
fatores temporarios ou casuais.

Nucleos de inflagdo podem ser indicadores Uteis aos bancos centrais na conducdo
da politica monetéria, e particularmente para os paises que adotam o regime de
metas para a inflagdo. O Banco Central do Brasil, por exemplo, persegue uma
meta medida pela variacdo de um indice pleno (IPCA), a0 mesmo tempo em que
utiliza medidas de nucleo como parte de um amplo conjunto de informagdes no
gual baseia o processo decisorio da politica monetaria. Essas medidas de nicleo
sdo divulgadas periodicamente nos documentos oficiais do Comité de Politica
Monetaria (Copom).

A partir da publicacdo do Relatério de Inflagcdo de dezembro de 2009, o Banco
Central anunciou um novo conjunto de medidas de nucleo de inflacdo associadas
ao IPCA, que passou a ser representado pelo nucleo de médias aparadas com
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suavizacdo (IPCA-MS), o nucleo por exclusdo (IPCA-EX) e o nucleo de dupla
ponderacéo (IPCA-DP).

Na construcdo do IPCA-MS, a metodologia elimina as 20% maiores e as 20%
menores variacfes mensais dos precos e recalcula a média ponderada utilizando
apenas a parte central da distribuicéo, levando em conta o peso original de cada
item.

Por sua vez, no célculo do IPCA-EX, a metodologia utilizada considera critérios
econdmicos, além de critérios estatisticos. A rigor, o processo leva em conta a
idéia basica de excluir os itens que apresentam, de maneira consistente, maiores
volatilidades ao longo da amostra utilizada. O procedimento também considera
que o fato de um item pertencer ao conjunto de “Precos Administrados por
Contrato e Monitorados” (ex: Combustiveis, Energia Elétrica Residencial,
Transporte Publico, Combustiveis para Veiculos, Cursos, Comunicacdo, dentre
outros) ndo constitui condi¢do suficiente para sua exclusdo, ja que o reajuste
desses precos segue regras diferentes daquelas que prevalecem para os precos de
mercado, sendo pregos pouco flexiveis para redugao.

Para a obtencéo da terceira medida, o IPCA-DP, os pesos originais — baseados na
importancia de cada item na cesta que compde o IPCA — sdo reponderados
levando em consideracdo o respectivo grau de volatilidade relativa, isto €, a
volatilidade do item ajustada pela volatilidade do IPCA pleno. Assim, quanto
maior a volatilidade relativa de um componente, menor seré o seu peso no célculo
do ndcleo. Cabe destacar, entretanto, que, diferentemente do que ocorre no caso
do IPCA-EX e do IPCA-MS, o IPCA-DP ndo exclui os itens mais volateis,
apenas reduz sua importancia.

O Gréfico 5 mostra a variacdo em doze meses da inflagdo e das trés medidas de
nacleo de inflacdo descritas acima. Uma analise preliminar sugere que o IPCA-
EX apresenta a dindmica com melhor aderéncia ao indice pleno. A despeito dessa
evidéncia, cabe destacar que a experiéncia internacional e a literatura suportam a
avaliacdo de que é importante analisar um conjunto variado de medidas de
nacleo, em vez de focar em medidas especificas, ja que, na pratica, ndo se
consegue especificar um ndcleo que seja superior em todos os critérios de
avaliacdo.

' O boxe “Metodologia do Novo Conjunto de Medidas de Nucleo de Inflagdo”,
publicado no Relatério de Inflagdo de dezembro de 2009, descreve a metodologia
utilizada para a construcdo de cada um desses nacleos
(http://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2009/12/ri200912b7p.pdf).
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Grafico 5
IPCA e Nucleos por Médias Aparadas, por Excluséo e

Dupla Ponderacao
Variacdo Acumulada em 12 Meses (%)
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Fonte: BCB

Diversos outros procedimentos, envolvendo célculos de nlcleos de indices de
precgos, podem ser utilizados. O Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea),
por exemplo, calcula a tendéncia da inflagdo baseado em um modelo de reducdo
de volatilidade, combinando duas técnicas, de médias aparadas e de suavizacao
exponencial. Para maiores detalhes, acesse http://www.ipea.gov.br. A FGV apura
0 nucleo do IPC-Br utilizando o método de médias aparadas simétricas (20% em
cada cauda), com precos especificos suavizados ao longo de 12 meses.

Para maiores informac@es sobre as varias medidas de nucleo, consulte, na série de
Trabalhos para Discussdo do Banco Central, o estudo “Evaluating Core Inflation
Measures For Brazil”, de Francisco Figueiredo, em inglés, em
http://www.bcb.gov.br/mPag.asp?perfil=1&cod=316&codP=769&idioma=P.

I7. Onde posso obter as séries historicas mencionadas neste
documento?

Para encontrar as séries de dados e atualizar todos os graficos e tabelas aqui
expostos, pode-se recorrer as Séries Temporais disponiveis na pagina do Banco
Central na internet, em http://www.bcb.gov.br/?SERIETEMP, sele¢do por
assunto => Atividade econdmica => Precos.

Um recurso oferecido na pagina do Banco Central na internet é a "calculadora do
cidadao", facilidade que permite atualizar valores nominais por diversos indices
de precos. Para consultar, acesse
http://www.bcbh.gov.br/mPag.asp?cod=280&Perfil=2&codP=0&idioma=P.

O Banco Central também disponibiliza planilhas em Excel com os principais
indicadores econémicos em http://www.bcb.gov.br/?INDECO. Os indices de
precos encontram-se no Capitulo | — Conjuntura Econdmica.
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